

Resumé
Depuis la publication de leur article, les marchés financiers ont abondamment utilisé le modèle de Black & Scholes (1973) et Merton (1973). Cependant, les constats empiriques faits à partir des données de marchés montrent que contrairement à ce qui est prévu par ce modèle, la volatilité et le taux d'intérêt ne présentent pas un comportement constant. Par ailleurs, des études empiriques montrent que les lois de rendement présentent une asymétrie à gauche et des queues de distribution plus épaisses que celles d'une normale, comme attestent les travaux de Cont (2001) et Carr, Geman, Madan et Yor (2002).
De plus, plusieurs nouvelles contraintes entrent dans la conception et l'élaboration d'un modèle financier tel que l'aspect continu de la dynamique des prix, le flux important des données de marché ainsi que nombre important de facteurs extérieurs qui influent sur la dynamique des cours de marché. Cette complexité de marché rend le modèle de Black & Scholes moins performant dans de pareilles situations. Cet ensemble de constats nous oblige à chercher des modèles successeurs a celui de Black & Schole, qui reproduisent réellement la nature complexe des marchés financiers.
Nous consacrons la présente étude à présenter et analyser le comportement d'un modèle stochastique de prix d'actif financier couplé avec taux d'intérêt stochastique. Mais à part l'application de ce type de modélisation dans le domaine financier, plusieurs applications dans différents domaines sont à envisager notamment dans la climatologie (la modélisation de la température), en biologie (la modélisation de l'évolution d'une bactérie) … etc. Le choix des différents modèles se fait à la base d'une dynamique de Black & Scholes couplée avec un modèle de taux d'intérêt stochastique. Plusieurs dynamiques de taux d'intérêt seront présentées en détail dans le troisième chapitre.
Nous donnerons par la suite une série de résultats comparatifs entre des modèles diffusifs avec et sans sauts de processus, ainsi que des modèles avec différent type de modèle de taux d'intérêt à court terme. Et nous concluons ce travail par une application actuarielle qui illustre l'importance des EDSC en Finance.  



